REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
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RESOLUCION No. SMV  ( //
l )

(de © de 2021

de SR A Y

La Superintendencia del Mercado de Valores, en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de |
atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad d
valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se present
la Ley del Mercado de Valores;

ulio de 1999 y sus leyes reformatorias,
e resolver las solicitudes de registro de
en a la Superintendencia con arreglo a

Que mediante la Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de
de Valores resolvid delegar indefinidamente a la titular de la Dir
en su ausencia, resolver las solicitudes de modificacion a término

Que el emisor Financia Credit, S.A.., sociedad anénima deb
conformidad con las leyes de la Republica de Panama4, se le autori
17 de 20 de diciembre de 2017, el registro del Programa Rotativo
US$15.000.000.00;

Que el 29 de abril de 2021. Financia Credit, S.A., solicito median
del Mercado de Valores el registro de modificacion de los término

2016, la Superintendente del Mercado
ecciéon de Emisores o a quien la supla

sy condiciones de valores registrados;

idamente organizada y existente de

70 mediante Resolucion SMV No.692-

de Bonos Corporativos, por un monto

te apoderado ante la Superintendencia
sy condiciones del Programa Rotativo

de Bonos Corporativos antes detallados, con fundamento en el Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de

2003;

Que la solicitud en referencia, asi como los documentos que la sustentan fueron analizados por la
Direccion de Emisores de esta Superintendencia. segiin nota de observaciones Nota SMV-696-21-
DE(09) de 13 de mayo de 2021 y correo electronico de 25 de mayo de 2021. El apoderado presento

respuestas a nuestras observaciones mediante documentacion aportada en correos electronicos remitidos
ala cuenta tramites smv(@supervalores.cob.pa;

Que la solicitud consiste en modificar los términos v condicio
Corporativos, detallados anteriormente. en lo que respecta a lo si

nes del Programa Rotativo de Bonos

ruiente:

Término y Condicion|  Término y Condicién Original Término y Condicion a Modificar
Riesgo de créditos No podréan cederse, y de haberlo sido, | No podran cederse, y de haberlo
vencidos deberan reemplazarse. los créditos | sido, deberan reemplazarse, los
vencidos o con una morosidad mayor | créditos vencidos o con una
de noventa (90) dias calendario y los | morosidad mayor de noventa (90)
que excedan los limites establecidos en | dias calendario (se elimina el resto
la clausula DECIMA TERCERA del | del término y condicion).
Contrato de  Fideicomiso, para
préstamos a partes relacionadas o
concentracion de cartera, mismo que
puede alcanzar hasta el 20% del Capital
de la Empresa. (ver seccion XI. Partes
Relacionadas, Vinculos y Afiliaciones)
Riesgo de EL EMISOR podré prestar hastael 20% | EL.  EMISOR podra mantener
concentracion de del total de la cartera de préstamos a | concentraciones de préstamos sin
crédito partes relacionadas limitacion alguna con sus empresas
relacionadas sean estas
subsidiarias, filiales, sucursales o
de cualquier tipo, consideradas
éstas un mismo deudor, del total de
la cartera de préstamos
transferidos que puedan ser
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transferidos al Fideicomiso de
Garantia Irrevocable constituido
con CENTRAL FIDUCIARIA,
| S.A., en beneficio de los Tenedores
. Registrados de los Bonos.

Plazo

Para todas las Series que se emitan el
plazo, monto, la tasa de interés, la fecha
de oferta, la fecha de emisidn, la fecha
de pago de capital. la fecha de pago de
interés, el periodo de pago de interés v la
fecha de  vencimiento de la
correspondiente Serie, serd notificada
mediante  Suplemento al Prospecto
Informativo, al menos con cinco dias
habiles de anticipacidn con respecto a la
fecha de oferta de la correspondiente
Serie a la Superintendencia del Mercado
de Valores y a la Bolsa de Valores de
Panama, S.A.

Para todas las Series que se emitan el
plazo, monto, la tasa de interés, la
fecha de oferta, la fecha de emision,
la fecha de pago de capital, la fecha
de pago de interés, el periodo de pago
de interés y la fecha de vencimiento
de la correspondiente Serie, sera
notificada mediante Suplemento al
Prospecto Informativo, al menos con
dos dias habiles de anticipacion con
respecto a la fecha de oferta de la

correspondiente Serie a la
Superintendencia del Mercado de
Valores y a la Bolsa

Latinoamericana de Valores, S.A.

Redencion Anticipada

EL EMISOR tendrd la opcion de
redimir una o varias Series de los
Bonos emitidos y en circulacion, de
manera anticipada a la par (sin
penalidad), total o parcialmente (en
montos minimos al 10 % del valor de
la Serie emitida y en circulacion) por
sorteo, en cualquier momento en fecha
coincidente con la fecha de pago de

intereses de los Bonos.

En caso de que EL EMISOR ejerza su
derecho de redimir de manera
anticipada los Bonos, publicard un
aviso de redencién en dos (2)
periddicos de vasta circulacion en la
Republica de Panama por tres (3) dfas
consecutivos y con no menos de treinta
(30) dias de anticipacion a la fecha
propuesta, y notificara a la
Superintendencia del Mercado de
Valores y a la Bolsa de Valores de
Panaméa de esta decision al menos
cinco (5) dias hébiles previos a la fecha
de la redencién anticipada anunciada.
En la Fecha de Redencién EL
EMISOR hara efectivo el pago segtn
los términos y condiciones de los
Bonos.

Los Bonos podran ser redimidos
anticipadamente total 0
parcialmente a opcion de EL
EMISOR por sorteo, cualquier
momento a partir de su Fecha de
Emision, a un precio equivalente al
100% (sin prima de riesgo
adicional) del saldo insoluto a
capital, en cualquier Dia de Pago
de Interés.

Las redenciones totales se haran
por el saldo insoluto a capital mas
los intereses devengados hasta la
fecha de Redencion Anticipada.
Las redenciones parciales se haran
pro rata entre los Bonos emitidos y
en circulacion.

La redencion de los Bonos se
efectuara en cualquiera de las
fechas establecidas para el pago de
intereses de los Bonos siempre y
cuando el Emisor haya cumplido
con las siguientes condiciones, al
menos con diez (10) dias
calendarios de anticipacion a la
fecha fijada para la redencion (la
"Fecha de Redencion") y la suma
destinada para tal efecto : (i) envio
de una notificacion escrita al
Agente de Pago, acompaiiada del
modelo del Comunicado Piblico de
Hecho de Importancia, mediante
cual se anunciara la redencién
anticipada al piblico inversionista
a través del Sistema Seri Il de la
Superintendencia del Mercado de
Valores, a Ia Bolsa
Latinoamericana de Valores S.A.,
para que lo comunique a través de
su pagina web, y al Fiduciario.

Proceso de
Modificacién y
Cambios

Salvo que se especifique lo contrario, los
términos y condiciones de los Bonos

podran  ser modificados con el

Salvo que se especifique lo contrario,
los términos y condiciones de los

Bonos podrédn ser modificados con el
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consentimiento de las dos terceras partes
(2/3) del valor nominal de los valores
emitidos y en circulacion de todos los
Tenedores Registrados de la Emision,
excepto aquellas modificaciones que se
realicen con el propdsito de remediar
ambigliedades 'y corre ir errores
evidentes o inconsistencias en la
documentacién.

consentimiento de al menos el
cincuenta y uno por ciento (51%)
del valor nominal de los valores
emitidos y en circulacion de todos los
Tenedores Registrados de la Emisidn,
excepto aquellas modificaciones que
se realicen con el proposito de
remediar  ambigiliedades  corregir
errores evidentes o inconsistencias en
la documentacion.

Bienes Fideicomitidos

EL FIDEICOMITENTE cedera a EL
FIDEICOMISO los bienes
fideicomitidos indicados en la Clausula
tercera del contrato de fideicomiso asi:

a. Créditos dimanantes de
préstamos de cualquier naturaleza,
lineas de crédito y otras facilidades
crediticias, pagarés, letras y otros
documentos  negociables, acciones,
Bonos o cualquier bien adquirido por
Financia Credit, S.A., que cumplan con
los términos y condiciones estipulados
dentro del

Contrato de Fideicomiso y con las
normas del prospecto informativo y
cuyos valores puedan ser determinables,
originados en Panama o en cualquier
pais donde el emisor mantenga sus
operaciones.

b. Aportes en documentos
negociables producto de "Factoring".
originados en Panamé o en cualquier
pais donde el emisor mantenga sus
operaciones.

c. Valores
autorizados por la
Superintendencia del Mercado de
Valores, de emisores distintos a la
empresa emisora fideicomitente y de
partes relacionadas. colocados a través
de la Bolsa de Valores de Panama, que
cumplan con los términos del Contrato
de Fideicomiso 'y el Prospecto
Informativo de los Bonos.

d. Aportes en efectivo en ddlares
moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América. Estos representaran
un Equivalente a la Par (1:1), en relacion
a los montos colocados que garanticen.

debidamente

- FINANCIA CREDIT,

Son bienes fideicomitidos o bienes
fiduciarios, indistintamente todos
aquellos bienes que  sean
traspasados, mediante cesion, a EL
FIDEICOMISO por EL
FIDEICOMITENTE, incluyendo,
entre otros:

(a) Créditos  dimanantes  de
préstamos de cualquier naturaleza,
lineas de crédito y otras facilidades
crediticias, pagarés, letras Y otros
documentos negociables, acciones,
bonos o cualquier bien adquirido por
S.A., en
Panama o en cualquier parte del
mundo, que cumplan con los
términos  condiciones estipulados
dentro del presente contrato y con las
normas del Prospecto Informativo y

cuyos valores puedan ser
determinables.
(b)  Aportes en  documentos

negociables producto de "Factoring",
originados en Panamd o cualquier
parte del mundo.

{c) Valores debidamente
autorizados por la Superintendencia
del Mercado de Valores de Panama,
de emisores distintos a la empresa
emisora fideicomitente y de partes
relacionadas, colocados a través de la
Bolsa Latinoamericana de Valores,
que cumplan con los términos del
presente contrato y el Prospecto
Informativo de los Bonos.

(d) Aportes en efectivo en
Dolares, moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América; asi
como aportes en monedas de otros
paises de Centroamérica donde LA

FIDUCIARIA tenga cuenta
bancaria, para su recepcién y
custodia.

Igualmente, podran aportarse
criptomonedas 0 monedas
virtuales, preferiblemente
"Bitcoin", las cuales, deben

mantenerse en custodia por LA
FIDUCIARIA, en su billetera
virtual o "wallet'".

Estos aportes siempre deberan
representar en Délares, como
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(e ) Ganancias de capital, intereses,
créditos y cualesquiera otros beneficios,
derechos o acciones dimanantes de los
bienes fideicomitidos

() Cartera de bienes reposeidos. segiin
avalio comercial. A la fecha de
autorizacion del Prospecto Informativo
el emisor no posee bienes re poseidos.
No obstante, si en algin momento se
llegaran a tener, estos contarian con una
poliza de seguro, ya que los bienes
inmuebles en garantia de los préstamos
de crédito se encuentran asegurados, asi
como un avalto realizado por empresa
de reconocido profesionalismo.

g. Adicional a los bienes fideicomitidos
que se describen en los puntos
anteriores, el Fideicomitente podra
incorporar bienes inmuebles que se
encuentren en Panama, que seglin avalto
comercial representen ciento veinte por
ciento (120%) del valor de los valores en
circulacion. Los bienes inmuebles en
garantia de los préstamos de la cartera de
crédito estaran asegurados, asi como con
un avaluo realizado por empresa de
reconocido profesionalismo. De igual
manera el Emisor contard con ciento
veinte (120) dias calendarios después de
la Fecha de Emision o Fecha de Oferta
de la respectiva serie, para realizar la
cesion de los créditos al fideicomiso.

moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América, un
Equivalente a la Par (1:1), en relacion

a los montos colocados que
garanticen.

(e)...

() Cartera de bienes reposeidos,

segin avalGo comercial en Panama o
cualquier parte del mundo. A Ia
fecha  del registro de la
modificacién de los términos y
condiciones del Prospecto
Informativo el Emisor no posee
bienes reposeidos: no obstante, si en
algin momento se llegaren a tener,
¢stos contarfan con una pdliza de
seguros, ya que los bienes inmuebles
en garantia de los préstamos de
créditos se encuentran asegurados, asi
como un avaldo realizado por la
empresa de reconocido
profesionalismo. En el evento que, el
bien se encuentre en extranjero, EL
FIDEICOMITENTE o un tercero
relacionado O subsidiario de éste,
que se incorpore a esta estructura
fiduciaria como EL
FIDEICOMITENTE

ADHERENTE, podra optar por

transferir el biem a EL
FIDEICOMISO, o endosar los
certificados de acciones de la
sociedad que posea la titularidad
del referido activo, con la
aportacion del avalto y los
sustentos que demuestren Ia
vinculacion legal y econdémica
sobre éste.

(2) Adicional a los bienes

fideicomitidos que se describen en los
puntos anteriores, EL

FIDEICOMITENTE podra
incorporar bienes inmuebles que se
encuentren en Panama, que segln
avaluo comercial representen cien
por ciento (100%), de la cuantia de
los valores en circulacion de cada
Serie, ajustandose a la garantia que
indique correspondiente
Suplemento Informativo.

()

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de ?

Valores, en ejercicio de sus funciones,
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RESUELVE:

Articulo Unico: Registrar la modificacion a los términos y condiciones del Programa Rotativo de Bonos
Corporativos, por un monto US$15,000,000.00; autorizados mediante Resolucién SMV No.692-17 de 20 de
diciembre de 2017, de la sociedad Financia Credit, S.A., en lo que respecta a lo siguiente:

Término y Condicion |

Término y Condicién Original

Término v Condiciéon Modificado

Riesgo de créditos

No podran cederse, y de haberlo sido,

No podran cederse. y de haberlo

vencidos deberan reemplazarse, los créditos @ sido. deberan reemplazarse, los
- vencidos o con una morosidad mayor | créditos  vencidos o con una
de noventa (90) dfas calendario y los | morosidad mayor de noventa (90)
que excedan los limites establecidos | dias calendario (se elimina el resto
en la clausula DECIMA TERCERA | del término y condicion).
del Contrato de Fideicomiso, para
préstamos a partes relacionadas o
concentracion de cartera, mismo que
puede alcanzar hasta el 20% del
Capital de la Empresa. (ver seccion
XI. Partes Relacionadas, Vinculos y
Afiliaciones)
Riesgo de EL EMISOR podra prestar hasta el 20 | EL.  EMISOR podra mantener
concentracion de % del total de la cartera de préstamos a | concentraciones de préstamos sin
crédito partes relacionadas limitacién alguna con sus empresas
relacionadas sean estas
subsidiarias, filiales, sucursales o
de cualquier tipo, consideradas
éstas un mismo deudor, del total de
la cartera de préstamos
transferidos que puedan ser
transferidos al Fideicomiso de
Garantia Irrevocable constituido
con CENTRAL FIDUCIARIA,
S.A., en beneficio de los Tenedores
Registrados de los Bonos.
Plazo Para todas las Series que se emitan el | Para todas las Series que se emitan el

plazo, monto, la tasa de interés, la
fecha de oferta, la fecha de emisidn, la
fecha de pago de capital, la fecha de
pago de interés, el periodo de pago de
interés y la fecha de vencimiento de la
correspondiente Serie, serd notificada
mediante Suplemento al Prospecto
Informativo, al menos con cinco dias
habiles de anticipacion con respecto a
la fecha de oferta de la correspondiente
Serie a la Superintendencia del
Mercado de Valores v a la Bolsa de
Valores de Panama, S.A.

plazo, monto, la tasa de interés, la
fecha de oferta, la fecha de emisidn,
la fecha de pago de capital, la fecha
de pago de interés, el periodo de pago
de interés y la fecha de vencimiento
de la correspondiente Serie, sera
notificada mediante Suplemento al
Prospecto Informativo, al menos con
dos dias hébiles de anticipacién con
respecto a la fecha de oferta de la
correspondiente Serie a la
Superintendencia del Mercado de
Valores y a la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A.

Redencidn Anticipada

EL EMISOR tendra la opcion de
redimir una o varias Series de los
Bonos emitidos y en circulacion, de
manera anticipada a la par (sin
penalidad), total o parcialmente (en
montos minimos al 10 % del valor de
la Serie emitida y en circulacién) por
sorteo, en cualquier momento en
fecha coincidente con la fecha de
pago de intereses de los Bonos.

En caso de que EL EMISOR ejerza
su derecho de redimir de manera

Los Bonos podran ser redimidos
anticipadamente total 0
parcialmente a opcion de EL
EMISOR por sorteo, cualquier
momento a partir de su Fecha de
Emision, a un precio equivalente al
100% (sin  prima de riesgo
adicional) del saldo insoluto a
capital, en cualquier Dia de Pago
de Interés.

Las redenciones totales se haran
por el saldo insoluto a capital mas
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anticipada los Bonos, publicard un
aviso de redencién en dos (2)
periddicos de vasta circulacion en la
Republica de Panama por tres (3)
dias consecutivos y con no menos de
treinta (30) dias de anticipacion a la
fecha propuesta, y notificard a la
Superintendencia del Mercado de
Valores y a la Bolsa de Valores de
Panamd de esta decision al menos
cinco (5) dias habiles previos a la
fecha de la redencién anticipada
anunciada. En la Fecha de Redencion
EL EMISOR haréa efectivo el pago
segun los términos y condiciones de
los Bonos.

los intereses devengados hasta la
fecha de Redencion Anticipada.
Las redenciones parciales se haran
pro rata entre los Bonos emitidos y
en circulacion.

La redencion de los Bonos se
efectuara en cualquiera de Ias
fechas establecidas para el pago de
intereses de los Bonos siempre y
cuando el Emisor haya cumplido
con las siguientes condiciones, al
menos con diez (10) dias
calendarios de anticipacion a la
fecha fijada para la redencién (la
"Fecha de Redencién') y la suma
destinada para tal efecto : (i) envio
de una notificacién escrita al
Agente de Pago, acompafada del
modelo del Comunicado Publico de
Hecho de Importancia, mediante
cual se anunciara la redencion
anticipada al piblico inversionista
a través del Sistema Seri Il de la
Superintendencia del Mercado de
Valores, a la Bolsa
Latinoamericana de Valores S.A.,
para que lo comunique a través de
su pagina web, y al Fiduciario.

Proceso de
Modificacién y
Cambios

Salvo que se especifique lo contrario,
los términos y condiciones de los
Bonos podran ser modificados con el
consentimiento de las dos terceras
partes (2/3) del valor nominal de los
valores emitidos y en circulacion de
todos los Tenedores Registrados de la
Emisidn, excepto aquellas
modificaciones que se realicen con el
propoésito de remediar ambigiiedades y
corre  ir  errores  evidentes o
inconsistencias en la documentacién.

Salvo que se especifique lo contrario,
los términos y condiciones de los
Bonos podran ser modificados con el
consentimiento de al menos el
cincuenta y uno por ciento (51%)
del valor nominal de los valores
emitidos y en circulacion de todos los
Tenedores Registrados de la Emision,
excepto aquellas modificaciones que
se realicen con el propdsito de
remediar  ambigliedades  corregir
errores evidentes o inconsistencias en
la documentacion.

Bienes Fideicomitidos

EL FIDEICOMITENTE cederd a EL
FIDEICOMISO los bienes
fideicomitidos  indicados en la
Clausula tercera del contrato de
fideicomiso asi:

a. Créditos dimanantes de préstamos
de cualquier naturaleza, lineas de
crédito y otras facilidades crediticias,
pagarés, letras y otros documentos
negociables, acciones, Bonos o
cualquier bien adquirido por Financia
Credit. S.A.. que cumplan con los
términos y condiciones estipulados
dentro del

Contrato de Fideicomiso y con las
normas del prospecto informativo y
cuyos valores puedan ser
determinables, originados en Panama
0 en cualquier pafs donde el emisor
mantenga sus operaciones.

Son bienes fideicomitidos o bienes
fiduciarios, indistintamente todos
aquellos bienes  que  sean
traspasados, mediante cesién, a EL
FIDEICOMISO por EL
FIDEICOMITENTE, incluyendo,
entre otros:

{a) Créditos  dimanantes de
préstamos de cualquier naturaleza,
lineas de crédito y otras facilidades
crediticias. pagarés, letras Y otros
documentos negociables, acciones,
bonos o cualquier bien adquirido por
FINANCIA CREDIT, S.A., en
Panama o en cualquier parte del
mundo, que cumplan con los
términos condiciones estipulados
dentro del presente contrato y con las
normas del Prospecto Informativo y
cuyos valores puedan ser
determinables.




negociables producto de "Factoring",
originados en Panama o en cualquier
pais donde el emisor mantenga sus
operaciones.

c. Valores
autorizados por la
Superintendencia del Mercado de
Valores, de emisores distintos a Ila
empresa emisora fideicomitente y de
partes relacionadas, colocados a través
de la Bolsa de Valores de Panama, que
cumplan con los términos del Contrato
de Fideicomiso y el Prospecto
Informativo de los Bonos.

d. Aportes en efectivo en délares
moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América. Estos
representaran un Equivalente a la Par
(1:1), en relacion a los montos
colocados que garanticen.

debidamente

(e ) Ganancias de capital, intereses,

créditos y  cualesquiera  otros
beneficios, derechos o acciones
dimanantes de los bienes

fideicomitidos

(f) Cartera de bienes reposeidos, seglin
avalio comercial. A la fecha de
autorizacion del Prospecto Informativo
el emisor no posee bienes re poseidos.
No obstante, si en algiin momento se
llegaran a tener, estos contarian con
una poliza de seguro, ya que los bienes
inmuebles en garantia de los préstamos
de crédito se encuentran asegurados.
asi como un avaluo realizado por
empresa de reconocido
profesionalismo.
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b. Aportes en documentos | (b) Aportes en documentos

negociables producto de "Factoring",
originados en Panama o cualquier
parte del mundo.

(c) Valores debidamente
autorizados por la Superintendencia
del Mercado de Valores de Panama,
de emisores distintos a la empresa
emisora fideicomitente y de partes
relacionadas, colocados a través de la
Bolsa Latinoamericana de Valores,
que cumplan con los términos del
presente contrato y el Prospecto
Informativo de los Bonos.

(d) Aportes en efectivo en
Dolares, moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América; asi
como aportes en monedas de otros
paises de Centroamérica donde LA

FIDUCIARIA  tenga cuenta
bancaria, para su recepcion y
custodia.

Igualmente, podran aportarse
criptomonedas o monedas
virtuales, preferiblemente
"Bitcoin'", las cuales, deben

mantenerse en custodia por LA
FIDUCIARIA, en su billetera
virtual o '"wallet".

Estos aportes siempre deberan
representar en Délares, como
moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América, un
Equivalente a la Par (1:1), en relacidn

a los montos colocados que
garanticen.

(e)...

() Cartera de bienes reposeidos,

segun avalto comercial en Panama o
cualquier parte del mundo. A la
fecha del vregistro de la
modificacion de los términos y
condiciones del Prospecto
Informativo el Emisor no posee
bienes reposeidos; no obstante, si en
algin momento se llegaren a tener,
¢éstos contarian con una péliza de
seguros, ya que los bienes inmuebles
en garantia de los préstamos de
créditos se encuentran asegurados, asi
como un avalto realizado por la
empresa de reconocido
profesionalismo. En el evento que, el
bien se encuentre en extranjero, EL
FIDEICOMITENTE o un tercero
relacionado O subsidiario de éste,
que se incorpore a esta estructura
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g.  Adicional a Jlos  bienes
fideicomitidos que se describen en los
puntos anteriores. el Fideicomitente
podrd incorporar bienes inmuebles que
se encuentren en Panamd, que segln
avaltio comercial representen ciento
veinte por ciento (120%) del valor de
los valores en circulacion. Los bienes
inmuebles en garantia de los préstamos
de la cartera de crédito estaran
asegurados, asf como con un avallo
realizado por empresa de reconocido
profesionalismo. De igual manera el
Emisor contara con ciento veinte (120)
difas calendarios después de la Fecha de
Emisiéon o Fecha de Oferta de la
respectiva serie, para realizar la cesidn
de los créditos al fideicomiso.

fiduciaria como EL
FIDEICOMITENTE
ADHERENTE, podra optar por
transferir el bien a EL
FIDEICOMISO, o endosar los
certificados de acciones de la
sociedad que posea la titularidad
del referido activo, con la
aportacion del avalio y los
sustentos que demuestren la
vinculacion legal y econémica
sobre éste.

(2) Adicional a los bienes
fideicomitidos que se describen en los
puntos anteriores, EL
FIDEICOMITENTE podra
incorporar bienes inmuebles que se
encuentren en Panama, que segln
avalio comercial representen cien
por ciento (100%), de la cuantia de
los valores en circulacion de cada
Serie, ajustandose a la garantia que
indique correspondiente
Suplemento Informativo.

(.)

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado de
Valores y de Apelacién ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
interponer cualquiera de estos recursos se dispondré de un término de cinco (5) dias habiles siguientes
a su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin interponer el

recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.
reformatorias Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003 y sus

de 8 de julio de 1999 y sus leyes
modificaciones. Acuerdo No.2-10 de

16 de abril de 2010; y Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

‘oag




